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JCR Eurasia Rating,
Yeditepe Faktoring A.S.'nin solo finansal yapisinin ve mevcut ve planlanan tahvil ihraglarinin gézden

" H L4

JCR Eurasia Rating, Yeditepe Faktoring A.S.'nin solo finansal yapisinin ve mevcut ve planlanan tahvil ihraglarinin gézden gegcirilmesi sirecinde, Firmayi ulusal ve
uluslararasi diizeyde yatirim yapilabilir kategoride degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notunu “A (Trk)”, Kisa Vadeli Ulusal Notunu “A-1 (Trk)”, s6z konusu notlara
iliskin gériintimleri ‘Stabil’, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Not ve goriinimleri ise “BBB-/Stabil” olarak teyit etmis olup, tiim notlar asagidaki tabloda
gosterilmistir. Yeditepe Faktoring A.S.’nin ihrag ettigi ve ilerleyen donemlerde ihrag etmeyi planladigi tahvil/bonolarin geri 6demeleri yéninde diger yuktumliliklerden
hukuksal ve/veya teminatlandirma yonlerinden bir degisiklik veya ayricalik yaratilmamis oldugundan, Sirketin tiizel kisiligi icin verilen notlar tahvil ihraglarini da temsil
etmektedir.

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu :  BBB-/ (Stabil Gorinuim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB-/ (Stabil Goriinim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu ¢ A(Trk)/ (Stabil Goriinim)
Uzun Vadeli Ulusal ihrag Notu : A(Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : A-3/(Stabil Gérinum)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3/(Stabil Gérinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1(Trk) / (Stabil Goriiniim)
Kisa Vadeli Ulusal ihrag Notu : A-1(Trk)

Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : AB

Bankacilik disi finansal kuruluslar olarak ke ekonomisinin islerligine, agirlikli KOBi’ler olmak iizere reel sektér kuruluslarina ve finansal piyasalarin gelisimine katki
saglayan, Turkiye’de makroekonomik kosullardaki dalgalanma ve belirsizliklerden etkilenme seviyesi en ylksek olan sektorlerden birisi olan faktoring sektoriinde,
ekonomik konjonktiirdeki degisiklikler ve BDDK’nin regilasyon calismalari yonetim politikalari tizerinde belirleyici olmaktadir. Bununla beraber, yapilan reformlar
dogrultusunda, etkin gbézetim ve denetim agisindan sektoriin yasal altyapisi iyilestirilerek, bilgi sistemlerinin, risk 6lgim sistemlerinin ve i¢ kontrol slreglerinin tesis
edilmesinin zorunlu tutulmasi 6zellikle sektorin kurumsal yapisinin gelisimine, finansal raporlamalarin kalitesinin, standardizasyonunun ve seffafliginin artirilmasina ve
rekabet esitliginin saglanmasina yonelik pozitif yonde ivme kazandirmistir. Faktoring sirketlerinin esas gelirlerini reel sektoriin olusturdugu dikkate alindiginda, yurtigi ve
yurt disi ekonomik, politik ve jeopolitik gelismeler ile bu gelismelerin piyasalarda yarattigi volatilitenin, ortalama tahsil stirelerinde ve kurlarda yasanan degisimler ile
dustik hizli biyiime ortaminin faktoring sektori Gzerindeki olasi negatif etkileri yakindan izlenmesi gereken hususlar olarak 6ne ¢ikmaktadir.

1997 yilinda Gaziantep’te faaliyetlerine baslayan, kurumsallasma ve hizmet standardizasyonu alanlarinda iyilestirici uygulamalarin sireklilestirilmesi konusunda
sektorde ayricalik yaratarak 6ne cikan Yeditepe Faktoring A.S., banka iliskili sirketlerin domine ettigi ve yogun rekabetin yasandig sektérde istanbul’daki genel merkezi
ve orta 6lgekli bir banka ile olusturdugu isbirligi ile yiirittigi yerel bazdaki islemlerini istanbul’un KOBi yogun bélgelerinde 2015 yilinda faaliyet géstermeye baglayan
ikitelli ve Pendik subeleri ile 2017 Mart’inda Kocaeli/Gebze’de actigi 3. subesi ile destekleyerek gelecek dénemler icin daha genis ve daha yaygin bir miisteri tabanina
ulagmayi hedeflemis, 2015 yilinda gergeklestirdigi ilk borglanma araci ihraglariyla fonlama kaynaklarini gesitlendirmistir. Rapor tarihi itibariyla Firmanin islem goren
dort adet borglanma senedi mevcuttur. 2016 yilinda tlkede yasanan olumsuz politik ve ekonomik gelismelere bagli olarak toplam aktif buyikligl ve toplam musteri
ve sOzlesme sayisi bir 6nceki yila kiyasla gerileyen Firmanin piyasa etkinligi sektérdeki hizli biyimenin de etkisiyle esik deger olan %1’in altina digmus, s6z konusu
dénemde faktoring alacaklarinin tahsili gecikmis alacaklardan daha hizli gerilemesine bagli olarak NPL orani bir 6nceki yila kiyasla cuizi seviyede artmigsa da sektor
ortalamasinin altinda gergeklegmistir. 2016 yilinda bunlara ek olarak, bir 6nceki yila kiyasla gerileyen misteri basina diisen risk konsantrasyonu, tam koruma saglayan
teminat seviyesi, ihmal edilebilir seviyedeki yabanci para agik pozisyonu ve bilango disi taahhiit ve yukumlultkler ile varlik kalitesi desteklenmis, operasyonel ve finansal
giderler ile fiyatlama politikalarinin etkin yonetimine devam edilmesi sonucunda sektor ortalamalarinin Gzerinde sliregelen faiz marji ve karlilik oranlari 2016 yilinda
da sektor ortalamalarinin Uzerinde seyretmis, kar payi dagitilmayarak 6zkaynaklarin desteklenmesini 6ngéren yonetim anlayisiyla birlikte yiiksek igsel 6z kaynak
yaratma kapasitesine sahip olunmasi neticesinde 6zkaynaklarin aktif finansmanindaki payi sektor ortalamalarinin oldukga tizerinde gergekleserek Firma likidite ve borg
odeme kapasitesin desteklemistir. Bununla birlikte, Yeditepe Faktoring A.S.'nin 2017 yilinin ilk yarisina iliskin faaliyet performansi degerlendirildiginde, Firmanin
faktoring alacaklari ve aktif bliyukluguniin 2016 sonuna kiyasla gliglu sekilde arttigi, karlilik, NPL ve standart oranlarinin ise 2016 yilina kiyasla bir miktar geriledigi
izlenmektedir. Butlin bu degerlendirmeler neticesinde, Sirketin Uzun Vadeli Ulusal Notu ‘A (Trk)’ ve nota iliskin gériiniim ise ‘Stabil’ seviyesinde teyit edilmistir. Risk
odakl profesyonel yonetim yapisi ve uzman insan kaynagi ile sektor genelindeki olumsuzluklari belirli 6lglide bertaraf edebilen Yeditepe Faktoring’in is hacmi ve
mdisteri sayisinin gelisimi, sorunlu alacak bakiyesinin seyri ve tahsilat performansi, fonlama ve vade yapisindaki degisiklikler, faiz marjinin seyri, finansal kaldirag
buyuklugl, karlilik oranlari ile aktif kalitesine dontik gelismeler JCR Eurasia Rating tarafindan not degisiminin ana gerekgeleri olarak ilerleyen dénemlerde izlenmeye
devam edilecektir.

Yeditepe Faktoring ortaklik yapisinda kontrolii elinde bulunduran Sn. Fevzi &ZTURKMEN ile sirketlerinin ihtiyac halinde finansal giiglerinin yeterliligine bagl olarak
uzun vadeli likidite veya 6zkaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve ayrica etkili operasyonel destek sunma deneyimine sahip olduklari bilgi ve kanaatine ulagiimistir.
Bu kapsamda, Sirketin Desteklenme Notu, JCR-ER metodolojisi icerisinde “Yeterli” seviyeyi isaret eden (2) seviyesinde belirlenmistir. Ote yandan, Firmanin
ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanmayacagina bakilmaksizin, sektoriiniin tizerinde seyreden karlilik oranlari, sektor ortalamalarinin oldukga tGzerinde
konumlanan ‘6zkaynak/aktif toplam’ seviyesi, dis kaynak yaratma kapasitesinin mevcudiyeti, sektér ortalamasinin altinda seyreden musteri basina disen kredi riski
duzeyi ve reel sektérde yasanabilecek dalgalanmalarin olumsuz etkilerinin etkin sekilde yonetilebilmesi kaydiyla Ustlenilen yukumlulikleri yonetebilecek yeterli
deneyim ve altyapiya sahip oldugu dusuntlmektedir. Bu baglamda, JCR-ER notasyonu igerisinde Yeditepe Faktoring A.S.nin Ortaklardan Bagimsizlik Notu (AB)
seviyesinde degerlendirilmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz analisti Sn. Ozan SIVACI ile
iletisim kurulabilir.
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